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Conjuntura
CNseg

Análise de 
Mercado

Editorial

O primeiro semestre 
de 2020 fechou com 

redução de 3,5% 
sobre o de 2019. 
No último mês, 

em junho, seguros 
cresceram quase 

33% alavancados por 
VGBL. Mesmo sem 

ele, o aumento ainda 
foi forte, de 18,3%.

(*) Não inclui Saúde nem DPVAT.
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A Confederação Nacional das Seguradoras - 
CNseg é uma associação civil, com atuação 
em todo o território nacional, que reúne as 
Federações que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
dência Privada Complementar Aberta e Vida, 
Saúde Suplementar e Capitalização.

A CNseg tem como missão contribuir para o 
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar 
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do País.

A CNseg

A Conjuntura CNseg é uma análise mensal do 
estado dos segmentos de Seguros de Danos 
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas, 
Saúde Suplementar e Capitalização, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econômicos, po-
líticos e sociais que podem exercer influência 
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referência de fechamento de trimestre, 
esta publicação reúne também os Destaques 
dos Segmentos, a atualização das Projeções de 
Arrecadação, os Boxes Informativos Estatístico, 
Jurídico e Regulatório e o acompanhamento 
da Produção Acadêmica em Seguros.

APRESENTAÇÃO
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ANÁLISE DE MERCADO      EDITORIAL

EDITORIAL

A arrecadação do setor segurador no primei-
ro semestre de 2020 alcançou R$ 121,1 bi- 
lhões, ou uma redução de 3,5% com rela-
ção a igual semestre de 2019. O primeiro 
trimestre foi de resiliência do setor segu-
rador, que cresceu 7,8%, considerando 
que a pandemia foi declarada apenas em 
março. Já o segundo trimestre revelou im-
pacto forte do regime de distanciamento 
social, impactando em redução da arreca-
dação da ordem de 13,8%.

A resposta do setor segurador ao ambien-
te restritivo da pandemia do novo coro-
navírus tem sido diferenciada, seja em 
cada período comparado, seja em cada 
linha de negócios.

Assim, após um mês de abril de sensibi-
lidade mais forte ao ciclo pandêmico 
(queda de 21,4%), o mês de maio mos-
trou alguma recuperação (aumento de 
11,4%), basicamente devida aos Planos 
de Previdência VGBL, sem o que a queda 
teria sido de 2,3%, bem menor do que a 
do mês anterior. Agora, o mês de junho 
mostra aumento substantivo de 32,9% - 

O primeiro semestre de 2020 fechou com redução 
de 3,5% sobre o de 2019. No último mês, em junho, 
seguros cresceram quase 33% alavancados por VGBL. 
Mesmo sem ele, o aumento ainda foi forte, de 18,3%.

Marcio Serôa de Araujo Coriolano – Presidente da CNseg

(*) Não inclui Saúde nem DPVAT.

novamente auxiliado pelos Planos VGBL 
(59,6%) –, embora sem eles a expansão 
teria sido de 18,3%.

Na comparação com igual mês do ano an-
terior, os segmentos e ramos de seguros 
tiveram comportamento diferenciado. No 
geral, o aumento foi de 6,7%. O segmen-
to de Danos e Responsabilidades avan-
çou expressivamente (18,5%), na esteira 
de recuperação do ramo de Automóveis 
e do Patrimonial Massificados. Os ramos 
de Responsabilidade Civil e o Rural tam-
bém tiveram boa contribuição. Porém foi 
no segmento de Cobertura de Pessoas – 
historicamente de grande protagonismo 
– que o setor teve desempenho apenas 
regular: os Planos de Vida Risco reduzi-
ram, enquanto os Planos de Acumulação 
avançaram timidamente.

Já no acumulado semestral, a compara-
ção com o mesmo período de 2019, de re-
tração de 3,5%, indica igualmente que os 
seguros foram demandados de forma di-
ferenciada. O ramo de Automóveis conti-
nua com queda de arrecadação provoca-
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da pela perda de mobilidade das pessoas. 
O ramo Patrimonial, que no passado foi 
sustentado pelos seguros massificados, 
teve resultado positivo propiciado basi-
camente pelo ramo de Grandes Riscos. 
Os ramos que revelaram crescimento ex-
pressivo foram os de menor ponderação 
relativa, como o Marítimo e Aeronáuticos 
(28,4%), Rural (25,2%) e Responsabilida-
de Civil (19,8%).

Novamente nessa comparação semestral, 
agora no segmento de Cobertura de Pes-
soas, as evidências reafirmam que a recu-
peração será mais lenta naquele que foi o 
polo dinâmico do desenvolvimento do se-
tor segurador nos últimos três anos. A re-
tração geral, trazida pelo ambiente de re-
duzida circulação de pessoas, foi de 5,6%. 
Os Planos de Vida Risco ficaram com vir-
tual estabilidade, enquanto os Planos de 
Acumulação experimentaram queda de 
7,2%. O segmento de Títulos de Capitali-
zação caiu 7,1%.

Os dados de sinistralidade comparada nos 
dois primeiros semestres de 2019 e 2020, 
mostram redução no segmento de Da-
nos e Responsabilidades, de 55,8% para 
49,0%, influenciada pela redução de aci-
dentes e roubos. Já no ramo de Vida Ris-
co, a sinistralidade agravou-se de 25,8% 
para 26,6%, em função do aumento dos 
óbitos. Esse agravamento também foi ob-
servado no ramo de Planos de Previdência 

Privada, no qual observamos um recuo da 
captação líquida, que passou de R$ 20,9 
bilhões para R$12,2 bilhões, pela eleva-
ção dos resgates. Os resgates também 
afetaram a captação líquida dos Títulos 
de Capitalização, que caiu de R$2,7 bi-
lhões para R$1,7 bilhões.

Na ótica de 12 meses móveis, que é a me-
lhor medida tendencial, a inclusão do 
mês de junho – ainda que com o efeito 
extraórdinário de aumento de receitas do 
VGBL – continua em marcha de desacele-
ração das taxas, como previsto. Depois de 
mergulho para ainda positivos 6,7% em 
maio, caiu agora mais um pouco, em ju-
nho, para 6,1%. A novidade positiva é a 
taxa específica do segmento de Danos e 
Responsabilidades. A recuperação das re-
ceitas de junho levou a aumento na série 
de 12 meses, de 2% para 3,9%.

Já antevendo o mês de julho, caso ele re-
pita o aumento agora ocorrido, a taxa 
acumulada em 12 meses móveis cairá mais 
ainda, para 4,4%. Mas, considerando que 
julho de 2019 foi o mês de maior arrecada-
ção (R$ 25.5 bilhões), a melhor hipótese se-
ria de repetição da arrecadação de junho, 
levando a taxa de 12 meses para 2,8%.

Encerrando, o gráfico abaixo revela a tra-
jetória das tendências de desaceleração 
recente dos segmentos, em base de 12 
meses móveis.
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