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Mundo, Emergentes e Desenvolvidos: Crescimento da média móvel 4 trimestres do PIB
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EMERGENTES, MUNDO E PAÍSES DESENVOLVIDOS 
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Crescimento médio anual das exportações mundiais em Valor e Quantum
Fonte: Bloomberg; CPB
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Crescimento das exportações mundiais acumulado em 12 meses

MUNDO: CRESCIMENTO DAS EXPORTAÇÕES ACUMULADO EM 12 
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CHINA 
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CHINA: VARIAÇÃO ANUAL DO PIB 

FONTE:BLOOMBERG 
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CHINA: TAXA DE CÂMBIO - VARIAÇÃO ANUAL DO YUAN (EM RELAÇÃO AOS PREÇOS 
NA PONTA) – ATÉ AGORA UNS 3%. TOTAL DO ANO DEVE CHEGAR A 5-6% 

FONTE: CEIC 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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APERFEIÇOANDO AS QUATRO ÚNICAS AGENDAS RELEVANTES 

QUE PODEM MUDAR A HISTÓRIA ECONÔMICA DO BRASIL 
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ESTÁ ESCANCARADO 

UM DESEQUILÍBRIO 

ESTRUTURAL ENTRE 

DESPESAS E RECEITAS 

PÚBLICAS 



PARTICIPAÇÃO DAS DESPESAS OBRIGATÓRIAS E DISCRICIONÁRIAS NA 

DESPESA PRIMÁRIA TOTAL – ÚLTIMOS DOZE MESES ATÉ MAIO/15 
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DESPESA TOTAL - VARIAÇÃO DOZE MESES NOMINAL 
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DESPESA TOTAL - VARIAÇÃO DOZE MESES REAL 
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AUMENTO DAS DESPESAS COM BENEFÍCIOS PREVIDENCIÁRIOS NOS 

PERÍODOS ATÉ JUL/15 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA, PESSOAL ENCARGOS, FAT E LOAS) 

- VARIAÇÃO 12 MESES NOMINAL 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA, FAT E LOAS) - VARIAÇÃO 12 MESES 

NOMINAL 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA E LOAS) - VARIAÇÃO 12 MESES 

NOMINAL 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA) - VARIAÇÃO 12 MESES NOMINAL 
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DADOS REAIS 



DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA, PESSOAL ENCARGOS, FAT E LOAS) 

- VARIAÇÃO 12 MESES REAL 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA, FAT E LOAS) - VARIAÇÃO 12 MESES 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA E LOAS) - VARIAÇÃO 12 MESES 
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DESPESA TOTAL (EX-PREVIDENCIA) - VARIAÇÃO 12 MESES REAL 
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FOCO DOS MERCADOS 

DOMÉSTICOS SERÁ SOBRE AS 

MEDIDAS DO GOVERNO PARA 

DESFAZER O DÉFICIT DO 

ORÇAMENTO 2016 E SUA 

APROVAÇÃO PELO CONGRESSO. 
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CDS DE BRASIL DE 5 ANOS

RISCO BRASIL (CDS 5 ANOS) 

FONTE: BLOOMBERG 

? 



FONTES DE 
CRESCIMENTO 

FUTURO 



BRASIL TERÁ UM DRIVER DE 

CRESCIMENTO VIA FORTE 

AUMENTO DE EXPORTAÇÕES 

LÍQUIDAS COM A MEGA 

DEPRECIAÇÃO DO REAL (ALÉM 

DA MAIOR INTEGRAÇÃO ÀS 

CADEIAS GLOBAIS) 



OS INVESTIMENTOS EM 

INFRAESTRUTURA SÃO 

INEQUIVOCAMENTE 

ATRATIVOS COM AS NOVAS 

CONDIÇÕES DE TAXA DE 

RETORNO 



UM NÚMERO RELEVANTE 

DE CONCESSÕES IRÁ SE 

MATERIALIZAR NO 

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 

2016. É VERDADE!!! 



É POSSÍVEL APOSTAR EM 

UM CICLO DE 

PRIVATIZAÇÕES COM 

SIGNIFICATIVO INTERESSE 

DO SETOR PRIVADO 



O CONSUMIDOR SE 

RECUPERARÁ DEPOIS DO 

DELEVERAGING 

(DESALAVANCAGEM) EM UM 

CONTEXTO DE CURVA 

DESCENDENTE DE JUROS 



A QUEDA DA 

INFLAÇÃO REDUZIRÁ 

O PESSIMISMO NO 

BRASIL 



ECONOMIA BRASILEIRA É 

DIVERSIFICADA O SUFICIENTE 

PARA QUE IMENSAS 

OPORTUNIDADES SEJAM 

GERADAS MEDIANTE O 

MÍNIMO DE INCENTIVO 



HAVERÁ UMA CERTA 

ESTABILILIZAÇÃO 

SALARIAL NO BRASIL QUE 

TORNARÁ MENOR A 

PRESSÃO DE CUSTOS 



“Some times you may have to fight 

a battle more than once to win it”.      

Margaret Thatcher 

“Algumas vezes você precisa lutar 

uma batalha mais do que uma vez 

para ganhá-la” 



INFLAÇÃO E 
JUROS  



IPCA ANUAL –1999-2016* 

FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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MÉDIA DA INFLAÇÃO MEDIDA PELO IPCA - DIFERENTES PERÍODOS  
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MÉDIA DO REAJUSTE DO SALÁRIO MÍNIMO (%) - DIFERENTES PERÍODOS  
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MÉDIA DO REAJUSTE DO SALÁRIO MÍNIMO (%)  - DIFERENTES TRIÊNIOS 
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MÉDIA DA VARIAÇÃO DO RENDIMENTO NOMINAL (%) - DIFERENTES 

TRIÊNIOS 
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MÉDIA DA INFLAÇÃO MEDIDA PELO IPCA - DIFERENTES TRIÊNIOS 
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MÉDIA DA INFLAÇÃO MEDIDA PELO IPCA - DIFERENTES TRIÊNIOS 
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FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



ATIVIDADE PIORA 
NO CURTO PRAZO 
E CONTAMINA O 
LONGO PRAZO 



PIB TRACKING - 2015 

SOURCE: BCB 
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PIB TRACKING - 2016 

SOURCE: BCB 
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FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

PROJEÇÕES FOCUS PARA O PIB: 2015 A 2018 
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INDÚSTRIA 
SETORIAL 



FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

PRODUÇÃO INDUSTRIAL SETORIAL: T/T-24 
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Alimentos
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Químico outros
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Bebidas
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Madeira
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Metalurgia

Borracha
Têxtil

Materiais elétricos
Máq e equip

Mobiliário
Metal ex máquinas e equip
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Informática

2 anos



58 

BOLSA 
EXPRESSA  O 
COLAPSO DA 

ATIVIDADE 



VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: AÇÕES DO 

IBOVESPA COM DESEMPENHO MELHOR QUE O ÍNDICE 
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Ibovespa

Telefonica Brasil SA

BM&FBovespa SA - Bolsa de Valo

Cia Paranaense de Energia

Banco Santander Brasil SA

Tractebel Energia SA

Marfrig Global Foods SA

Smiles SA

CETIP SA - Mercados Organizado

Braskem SA

Embraer SA

Lojas Americanas SA

Cielo SA

EDP - Energias do Brasil SA

Ultrapar Participacoes SA

BRF SA

Ambev SA

Lojas Renner SA

Souza Cruz SA

JBS SA

Klabin SA

Suzano Papel e Celulose SA

Fibria Celulose SA

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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Marcopolo SA
Cia Energetica de Minas Gerais

Cia Hering
Estacio Participacoes SA

EcoRodovias Infraestrutura e L
Cosan SA Industria e Comercio

Cia Siderurgica Nacional SA
Banco do Brasil SA

Natura Cosmeticos SA
BR Malls Participacoes SA

Cia Brasileira de Distribuicao
Cia Energetica de Sao Paulo

Kroton Educacional SA
Localiza Rent a Car SA

Gerdau SA
Bradespar SA

Duratex SA
Usinas Siderurgicas de Minas G
Cyrela Brazil Realty SA Empree
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Centrais Eletricas Brasileiras
CCR SA
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Vale SA
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BR Properties SA
Itau Unibanco Holding SA

BB Seguridade Participacoes SA
Multiplan Empreendimentos Imob

Banco Bradesco SA
Itausa - Investimentos Itau SA

CPFL Energia SA
Hypermarcas SA

Ibovespa

VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: AÇÕES DO 

IBOVESPA COM DESEMPENHO PIOR QUE O ÍNDICE 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES: SETORES 

DO IBOVESPA 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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PIB 



PIB ANUAL: 2004 A 2015 

FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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PIB ANUAL: 2000 A 2016 
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PROJEÇÕES PARA PIB 2014/2015 

Demanda 2013 2014 2015 2016

PIB 2.7% 0.1% -2.7% -1.0%

Consumo 2.9% 0.9% -3.0% -1.0%

Investimento 6.1% -4.4% -10.0% -2.0%

Governo 2.2% 1.3% -2.0% 0.0%

Exportações 2.1% -1.1% 6.0% 2.5%

Importações 7.5% -1.0% -7.0% 0.0%

Oferta 2013 2014 2015 2016

PIB 2.7% 0.1% -2.7% -1.0%

Agropecuária 7.9% 0.4% 2.0% 2.0%

Indústria 1.8% -1.2% -5.0% -1.5%

Serviços 2.5% 0.7% -2.0% -0.9%



DEMANDA 



CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO – 2000 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: INVESTIMENTO – 2000 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: CONSUMO DO GOVERNO – 2004 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: EXPORTAÇÕES – 2004 A 2015 
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FONTE: IBGE 
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CRESCIMENTO DO PIB: IMPORTAÇÕES – 2004 A 2015 
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OFERTA 



CRESCIMENTO DO PIB: AGRO – 2004 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: INDÚSTRIA – 2004 A 2015 
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CRESCIMENTO DO PIB: SERVIÇOS – 2004 A 2015 
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OUTROS 



PRODUÇÃO INDUSTRIAL: 2003 A 2015 
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VENDAS NO VAREJO RESTRITO: 2001 A 2015 
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO: 2004 A 2015 
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RENDA REAL – 2004 A 2015 
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82 

REAJUSTE NOMINAL DO SALÁRIO MÍNIMO – 2004 A 2015 

FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 2015=8,8; 2016: 9,0 (IPCA) + 0,1 (PIB 14) 
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REAJUSTE REAL DO SALÁRIO MÍNIMO – 2004 A 2015 
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MASSA SALARIAL REAL – 2004 A 2015 
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MASSA SALARIAL NOMINAL – 2004 A 2015 
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INVESTIMENTO SOBRE PIB – 1995 A 2016 
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DESEMPREGO 



TAXA DE DESEMPREGO (MÉDIA) – 2004 A 2015 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – TOTAL 

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – INDÚSTRIA 

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – CONSTRUÇÃO 

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – COMÉRCIO 

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – SERVIÇOS 

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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GERAÇÃO DE EMPREGOS (CAGED) – AGROPECUÁRIA  

EM MILHARES – 2002 A 2016 
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PROJEÇÕES 
SETOR 

EXTERNO 



FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 

SALDO COMERCIAL 1998 - 2016 

 US$ MILHÕES 
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EXPORTAÇÕES 1998 – 2016  – EM US$ MILHÕES 

 

FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE VARIAÇÃO DAS EXPORTAÇÕES (EM VALOR) 1998 – 2016  

EM % 

 

FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE VARIAÇÃO DAS EXPORTAÇÕES (EM QUANTUM) 1998 – 2016 

EM % 
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IMPORTAÇÕES 1998 – 2016 – EM US$ MILHÕES 

 

FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 

57,730
49,248

55,83755,572
47,24048,291

62,835
73,606

91,351

120,621

173,184

127,637

181,594

226,214 223,143

239,626
229,060

176,211

159,098

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FO NTE:  SECEX
ELABO RAÇÃO :  BBVA BRASI L



32.0%

43.6%

-26.3%

42.3%

24.6%

-1.4%

7.4%

-4.4%

-23.1%

-9.7%

-30%

-20%

-10%

00%

10%

20%

30%

40%

50%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

TAXA DE VARIAÇÃO DAS IMPORTAÇÕES (EM VALOR) 1998 – 2016 

EM % 
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TAXA DE VARIAÇÃO DAS IMPORTAÇÕES (EM QUANTUM) 1998 – 2016 – 

EM % 

FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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CORRENTE DE COMÉRCIO 1998 – 2015 – EM US$ MILHÕES 

 

FONTE: SECEX/MDIC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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CONTA CORRENTE EM % PIB (CONCEITO ANTIGO) - 1980 - 2016 

FONTE: BCB 

PROJEÇÃO: BRADESCO 
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CONTA CORRENTE EM MILHÕES E  % PIB (CONCEITO ANTIGO)- 
1994 - 2016 

FONTE: BCB 

PROJEÇÃO: BRADESCO 
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SIMULAÇÃO DO DÉFICIT EM CONTA CORRENTE  EM 2015 E 2016 

PREMISSAS: 

 

• CÂMBIO FLAT DE SET/15 ATÉ DEZ/16 EM DIVERSOS PATAMARES 

E CÂMBIO REAL ESTÁVEL EM 2016; 

 

• NOVO PIB DE -1% EM 2016; 

 

• NOVO CENÁRIO DE COMMODITIES (PREÇOS MENORES APÓS 

DESACELERAÇÃO ADICIONAL DE CHINA). 
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INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO (CONCEITO ANTIGO) 1998 - 

2016 

FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO E (*) PROJEÇÃO: BRADESCO 

US$ MILHÕES 
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CÂMBIO, JUROS E 

INFLAÇÃO 



TAXA DE CÂMBIO (FINAL DE ANO) -  R$/US$  2000 – 2016 

  

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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FONTE: BLOOMBERG 
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PROJEÇÃO DÓLAR EM RELAÇÃO AO EURO – FIM DE PERÍODO 

US$ DÓLAR/EURO 

FONTE: BLOOMBERG 

PROJEÇÃO: BRADESCO 
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PROJEÇÃO REAL EM RELAÇÃO AO EURO – FIM DE PERÍODO 
 
R$ /EURO 

FONTE: BLOOMBERG 

PROJEÇÃO: BRADESCO 
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